BANCO LATINOAMERICANO DE EXPORTACIONES, S.A.

Direccidn Fisica:

Calle 50 y Aquilino de la Guardia
Direccién Postal:
Apartado 6-1497 El Dorado
Panama, Republica de Panamé

4 de octubre de 2005

Estimados Accionistas:

Por este medio se les invita cordialmente a asistir a la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas (la “Asamblea Extraordinaria”) de Banco Latinoamericano de Exportaciones, S.A.
(en adelante el “Banco”) que se llevara a cabo en las oficinas del Banco ubicadas en Calle 50
y Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panam4, el lunes 7 de noviembre
de 2005, a las 11:30 a.m. (hora de Panama).

En la Asamblea Extraordinaria se les solicitara a los tenedores de todas las clases de
acciones comunes del Banco que aprueben las reformas propuestas al Pacto Social (la
“Propuesta”).

La Propuesta se describe con mas detalle en la Solicitud de Poder de Voto que se
adjunta.

Se adjuntan a esta carta, la Convocatoria a la Asamblea Extraordinaria, la Solicitud de
Poder de Voto, un Poder de Voto para la Asamblea Extraordinaria y el Pacto Social reformado
propuesto.

Para asegurarnos que ustedes estén debidamente representados en la Asamblea
Extraordinaria les solicitamos que lean el material adjunto y que llenen, firmen, fechen y
devuelvan el Poder de Voto adjunto, tan pronto sea posible, aunque estén contemplando asistir
en persona a la Asamblea Extraordinaria. Si ustedes asisten a la Asamblea Extraordinaria,
podran votar en persona si asi lo desean, aunque hubiesen enviado su Poder de Voto por
correo con anterioridad.

La Junta Directiva del Banco los insta a que manifiesten su aprobacion votando A
FAVOR de la Propuesta contenida en el Poder de Voto que se adjunta y les solicita que voten
con prontitud. Su voto es importante, independientemente del nidmero de acciones que les
pertenezcan.

En caso de cualquier pregunta con relacion a la Solicitud de Poder de Voto que se
adjunta, favor dirigirla a Carlos Yap, Primer Vicepresidente, Finanzas, al Tel. No. (507) 210-
8563 (Panamd) o correo electrénico: cyap@blx.com.



En nombre de la Junta Directiva, les agradecemos su colaboracién, asi como su continuo
apoyo, y esperamos contar con su presencia el lunes 7 de noviembre de 2005.

Atentamente,

’{/7“_ 0

Ricardo Manuel Arango
Secretario

Panama, Republica de Panama
4 de octubre de 2005

Ni la Comisién de Valores de los Estados Unidos de América (en inglés, el
“Securities and Exchange Commission”) ni comisiones de valores estatales han
expresado su opinion sobre la exactitud o precision de la Solicitud de Poder de Voto que
se adjunta. Cualquier representacion en contrario es un delito.

La Solicitud de Poder de Voto, fechada el 4 de octubre de 2005, se esta enviando a
los accionistas, por correo, el dia 4 de octubre de 2005 o alrededor de dicha fecha.



BANCO LATINOAMERICANO DE EXPORTACIONES, S.A.

CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
A CELEBRARSE EL 7 DE NOVIEMBRE DE 2005

POR ESTE MEDIO SE LES NOTIFICA a todos los tenedores de las acciones comunes
emitidas y en circulacion de Banco Latinoamericano de Exportaciones S.A., una sociedad
anonima panamenfa (en adelante denominada el “Banco”), que se encuentren registrados en la
fecha que se indica a continuacion, que una Asamblea Extraordinaria de Accionistas (dicha
reunion, incluyendo cualesquiera posposiciones de la misma, en adelante denominada la
“Asamblea Extraordinaria”) se llevara a cabo en las oficinas del Banco ubicadas en Calle 50 y
Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panam@, Republica de Panama, a las 11:30 a.m., el lunes 7
de noviembre de 2005, para aprobar ciertas reformas propuestas al Pacto Social del Banco (la
“Propuesta”).

La Junta Directiva ha establecido el cierre de negocios del dia 29 de septiembre de
2005 (la “Fecha de Registro”) como la fecha para determinar los accionistas que tienen
derecho a recibir aviso de convocatoria y a votar en la Asamblea Extraordinaria. Sélo los
accionistas que se encuentren registrados al cierre de negocios en la Fecha de Registro
tendran derecho a recibir aviso de convocatoria, o a votar en la Asamblea Extraordinaria o
cualquiera continuacién o posposicion de la misma.

Para constituir un quérum en la Asamblea Extraordinaria sera necesario que estén
presentes, o representadas por poder, no menos de la mitad (*2) del total de todas las clases
de acciones comunes del Banco que se encuentren emitidas y en circulacién, mas una (1)
accion comun adicional del Banco. Si no se obtiene quorum para celebrar la Asamblea
Extraordinaria en la reunidon programada para el lunes, 7 de noviembre de 2005 a las 11:30
a.m. (hora de Panam@) en las oficinas del Banco, entonces una segunda reunion se llevara a
cabo a las 11:30 a.m. (hora de Panamd), el martes, 8 de noviembre de 2005, en el mismo
lugar, con los accionistas que se encuentren presentes o representados por poder en dicha
segunda reunién. En esta segunda reunién, el quérum serd constituido por los accionistas
presentes o representados por poder en dicha reunion.

Estan cordialmente invitados a asistir a la Asamblea Extraordinaria. Se le solicita a los
tenedores de acciones comunes que, aunque estén contemplando asistir en persona, llenen,
fechen y firmen el Poder de Voto que se adjunta, y que lo devuelvan lo antes posible en el
sobre que se adjunta con este fin. Los tenedores de acciones comunes que asistan a la
Asamblea Extraordinaria podran votar en persona si asi lo desean, aun cuando hayan enviado
previamente su Poder de Voto. El Poder de Voto adjunto lo solicita la Junta Directiva del
Banco. La Propuesta y los procedimientos para votar, en persona o por poder, se describen
mas detalladamente en la Solicitud de Poder de Voto que se adjunta.

Por orden de la Junta Directiva,

Ricardo Manuel Arango
Secretario

Panama, Republica de Panama
4 de octubre de 2005



ES IMPORTANTE QUE TODOS LOS TENEDORES DE ACCIONES COMUNES ESTEN
REPRESENTADOS (PERSONALMENTE O POR PODER) EN LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA. SE LES SOLICITA, LLENAR, FIRMAR, FECHAR Y DEVOLVER LO
ANTES POSIBLE, EL PODER DE VOTO QUE SE ADJUNTA, EN EL SOBRE CON LA
DIRECCION IMPRESA QUE SE LES PROPORCIONA CON ESTE FIN, AUN CUANDO
VAYAN A ASISTIR A LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA EN PERSONA. LOS
TENEDORES DE ACCIONES COMUNES QUE ASISTAN A LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA EN PERSONA PODRAN REVOCAR EL PODER DE VOTO QUE HAYAN
OTORGADO Y VOTAR EN PERSONA S| ASI LO DESEAN.



PREGUNTAS Y RESPUESTAS SOBRE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

P: ¢Por qué estoy recibiendo estos materiales?

R: Usted esta recibiendo esta solicitud de poder de voto y el poder de voto porque usted es
propietario de acciones comunes de Banco Latinoamericano de Exportaciones, S.A., una
sociedad anonima panamefa (en adelante, el “Banco”). Nuestra Junta Directiva (en adelante,
la “Junta”) ha preparado estos materiales para darle informacion de forma que usted pueda
decidir cémo votar en la Asamblea Extraordinaria de accionistas.

P: ¢Qué debo hacer ahora?

R: Le sugerimos que lea esta solicitud de poder de voto cuidadosamente, incluyendo sus
anexos, y considere cdémo la propuesta le podria afectar a usted como accionista y entonces
vote al respecto. Luego de leer esta solicitud de poder de voto, usted debera dar instrucciones
para votar como se describe a continuacion.

P: ¢Por qué deberia votar a favor de la propuesta?

R: Las reformas propuestas al Pacto Social, resumidas a continuacion, son beneficiosas
para el Banco y sus accionistas porque (1) amplian el alcance de las actividades de negocios
permitidas al Banco para abarcar todo tipo de negocios bancarios y financieros, inversiones y
cualesquiera otros negocios que promuevan el comercio exterior y el desarrollo econémico de
los paises latinoamericanos, y (2) actualizan el Pacto Social de manera consistente con las
practicas modernas de gobierno corporativo y derechos convencionales de accionistas
usualmente empleadas por compafias listadas en bolsas de valores, incluyendo la
modernizacién de la participacion de los accionistas en las asambleas de accionistas y el
establecimiento de requisitos y calificaciones minimas para ser miembro de la Junta. La Junta
recomienda, de manera unanime, que usted vote a favor del Pacto Social reformado propuesto.

P: ¢Cémo se afectaran mis derechos como accionista del Banco si el Pacto Social es
reformado de acuerdo a esta solicitud de poder de voto?

R: Las reformas propuestas al Pacto Social estan disefiadas para ampliar el alcance de las
actividades del Banco y para modernizar las practicas de gobierno corporativo del Banco. Sus
derechos como accionista del Banco permanecerian sustancialmente iguales si se aprueba la
propuesta.

P: ¢Si soy un tenedor registrado, como voto mis acciones comunes del Banco?

R: Si usted es un tenedor registrado de las acciones comunes del Banco (es decir, usted
posee un certificado de acciones comunes fisico emitido a su nombre), usted puede votar sus
acciones en cualquiera de las siguientes formas:

o En persona en la Asamblea Extraordinaria - traiga evidencia de que es duefio de sus
acciones; o designe a un apoderado para que lo represente en la Asamblea
Extraordinaria por medio de un poder especial; o

o Por correo - complete, firme y ponga la fecha en el poder de voto que se adjunta y
devuélvalo en el sobre adjunto lo antes posible al Banco.



P: ¢Si mantengo mis acciones en una cuenta con mi corredor de valores, votara mi
corredor de valores por mi?

R: Si sus acciones comunes del Banco estan registradas a nombre de un corredor de
valores o de una institucién financiera, usted es el propietario efectivo de dichas acciones y el
corredor de valores o la institucion financiera que maneja sus acciones es el tenedor registrado
de las mismas. Esto se conoce comunmente como acciones mantenidas a nombre del tenedor
registrado (street name). Para ejercer el voto respecto de dichas acciones, usted debera seguir
los procedimientos de voto que le dé su corredor de valores o institucion financiera. Si sus
acciones son mantenidas a nombre del tenedor registrado y usted tiene la intencion de asistir y
votar en la Asamblea Extraordinaria, debe traer un poder especial o un poder de voto a su
nombre debidamente otorgado y firmado por el tenedor registrado. Contacte a su corredor de
valores o institucion financiera para esta informacion.

P: ¢Qué pasa si envio mi poder de voto firmado sin indicacion de como votar?

R: Si usted nos envia su poder de voto, pero no incluye instrucciones de cémo desea votar,
sus acciones comunes del Banco seran votadas “A FAVOR” de la propuesta. Si otras
propuestas son debidamente presentadas en la Asamblea Extraordinaria, los apoderados
designados en el poder de voto votaran respecto de dichas otras propuestas de acuerdo a su
mejor juicio.

P: ¢Qué pasa si me abstengo de votar sobre la propuesta?

R: Si usted devuelve el poder de voto con instrucciones de abstenerse de votar, sus
acciones seran contadas para determinar la existencia del quérum en la Asamblea
Extraordinaria, pero no serdn votadas. Una abstencién de voto con respecto a la propuesta
tiene el efecto legal de un voto “EN CONTRA” de la propuesta.

P: ¢Qué pasa si no envio el poder de voto o no voto?

R: Si no devuelve el poder de voto o no vota de cualquiera otra manera Sus acciones no
seran contadas para determinar la existencia del quérum en la Asamblea Extraordinaria y dicha
actuacion tendra el efecto legal de un voto “EN CONTRA” de la propuesta.

P: ¢Puedo cambiar mi voto después de haber enviado mi poder de voto firmado o de otra
manera haber presentado mi voto?

R: Si. Usted puede cambiar su voto en cualquier momento antes de que sus acciones
hayan sido votadas en la Asamblea Extraordinaria. Si usted es un tenedor registrado de
acciones comunes del Banco, usted puede cambiar su voto en cualquiera de las siguientes
formas:

o enviando un aviso escrito al Banco a la direccion indicada a continuacion expresando su
deseo de revocar su poder de voto;

o completando y enviando por correo un nuevo poder de voto, con fecha posterior al
anterior, a la direccion indicada a continuacioén; o

o asistiendo a la Asamblea Extraordinaria y votando en persona. Su asistencia a la
Asamblea Extraordinaria, por si sola, no revocara el poder de voto automaticamente.
Usted tendra también que manifestar su intencion de revocar el poder de voto
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previamente otorgado y votar en la Asamblea Extraordinaria para revocar el poder de
voto presentado anteriormente por usted.

Usted debera mandar cualquier aviso de revocacion o su nuevo poder de voto, segun sea el
caso, debidamente completado, a Bladex, Calle 50 y Aquilino de la Guardia, Apartado 6-1497
El Dorado, Ciudad de Panama, Republica de Panama, Atencion: Carlos Yap, Primer
Vicepresidente, Finanzas, Tel. No. (507) 210-8563 (Panamd) o correo electronico:
cyap@blx.com.

Si sus acciones son mantenidas a nombre del tenedor registrado, usted debera contactar a su
corredor de valores o custodio y seguir las instrucciones provistas por ellos para cambiar su
voto.

P: ¢A quién debo contactar si tengo preguntas sobre este documento?
R: Si tiene cualquier pregunta sobre esta solicitud de poder de voto, deberd contactar a

Carlos Yap, Primer Vicepresidente, Finanzas, Tel. No. (507) 210-8563 (Panamd) o correo
electrénico: cyap@blx.com.

P: ¢A quién debo llamar si quiero copias adicionales de documentos?

R: Si desea copias adicionales de esta solicitud de poder de voto o del poder de voto, usted
debera llamar a Luisa de Polo, Subgerente, Relaciones con Accionistas, Bladex, Tel. No. (507)
210-8667 (Panamd) o correo electronico: Ipolo@blx.com o a MacKenzie Partners, nuestro
agente para el manejo de poderes de voto, Tel. No. (212) 929-5500 (Nueva York) o correo
electrénico: proxy@mackenziepartners.com.




BANCO LATINOAMERICANO DE EXPORTACIONES, S.A.

SOLICITUD DE PODER DE VOTO
PARA LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

A CELEBRARSE EL 7 DE NOVIEMBRE DE 2005

General

Esta Solicitud de Poder de Voto se envia a los tenedores de acciones comunes de
Banco Latinoamericano de Exportaciones, S.A. (en adelante el “Banco”) a nombre de la Junta
Directiva del Banco (la “Junta”) para solicitar poderes de voto para la Asamblea Extraordinaria
de Accionistas (la “Asamblea Extraordinaria”) que se celebrara el lunes 7 de noviembre de
2005 en las oficinas del Banco ubicadas en Calle 50 y Aquilino de la Guardia, Ciudad de
Panama, Republica de Panamd, a las 11:30 a.m. (hora de Panamd), y para cualesquiera
posposiciones de la misma. A menos que el contexto requiera lo contrario, todas las
referencias a la Asamblea Extraordinaria en esta Solicitud de Poder de Voto seran a la
Asamblea Extraordinaria, incluyendo cualesquiera posposiciones de la misma.

La Asamblea Extraordinaria ha sido convocada para aprobar una propuesta de reforma
al Pacto Social del Banco (la “Propuesta”).

La Junta recomienda, de manera unanime, que todos los accionistas voten A FAVOR
de la Propuesta.

Fecha de Registro

La Junta ha establecido el cierre de negocios del dia 29 de septiembre de 2005 (la
"Fecha de Registro”) como la fecha para determinar los accionistas que tienen derecho a
recibir aviso de convocatoria y a votar en la Asamblea Extraordinaria. Solo los accionistas que
se encuentren registrados al cierre de negocios en la Fecha de Registro tendran derecho a
recibir aviso de convocatoria, o a votar en la Asamblea Extraordinaria o cualquiera continuacion
0 posposicion de la misma.

Poderes de Voto y Revocacion de Poderes de Voto

Esta Solicitud de Poder de Voto esta siendo enviada por correo a los accionistas el dia
4 de octubre de 2005 o alrededor de dicha fecha. Si el poder de voto adjunto es debidamente
firmado y devuelto al Banco a tiempo para ser votado en la Asamblea Extraordinaria, las
acciones representadas en dicho poder de voto serdn votadas de acuerdo a las instrucciones
contenidas en el mismo. La presencia de un accionista en la Asamblea Extraordinaria no
revocard automaticamente el poder de voto que dicho accionista hubiese otorgado. Los



accionistas podran, sin embargo, revocar un poder de voto antes de su ejercicio enviando al
Banco un poder de voto debidamente firmado, con fecha posterior, o asistiendo a la Asamblea
Extraordinaria y votando en persona, o presentando aviso escrito de revocacion del poder de
voto al Banco en sus oficinas ubicadas en Calle 50 y Aquilino de la Guardia, o al Apartado 6-
1497 El Dorado, Ciudad de Panamd, Republica de Panamd, Atencion: Carlos Yap, Primer
Vicepresidente, Finanzas, Tel. No. (507) 210-8563 (Panamd) o correo electronico:
cyap@blx.com. A menos que sea revocado 0 a menos que se den instrucciones contrarias (ya
sea por voto en persona o por poder de voto subsecuente), si un poder de voto ha sido
debidamente firmado, fechado y devuelto al Banco, pero no tiene indicacion de cémo el
accionista desea votar con respecto a la propuesta expuesta en dicho poder de voto, entonces
se considerara que dicho poder de voto da autorizacion para votar A FAVOR de la Propuesta
para reformar el Pacto Social.

Voto Requerido

Para que la Propuesta sea aprobada, los siguientes votos afirmativos seran requeridos:

(1) el voto afirmativo de accionistas que representen al menos tres cuartos (%4) del total
de las acciones emitidas y en circulacion de la Clase A, y

(2) el voto afirmativo de accionistas que representen al menos la mitad (%2) mas una (1)
de todas las clases de acciones comunes del Banco representadas en la Asamblea
Extraordinaria.

Gastos de Solicitud de Poderes de Voto

El costo de solicitar los poderes de voto sera cubierto por el Banco. Ademas de solicitar
poderes de voto por correo, el Banco podra solicitar poderes de voto, a través de sus
directores, dignatarios y otros empleados, tanto en persona como por teléfono, fax o por correo
electronico. El Banco también solicitard a las personas, firmas, y sociedades que tienen
acciones registradas a sus nombres o0 a nombre de custodios, a favor de otras personas que
sean los propietarios efectivos de dichas acciones, que envien la Solicitud de Poder de Voto y
gue obtengan poderes de voto de dichos propietarios efectivos, y el Banco les reembolsara los
gastos razonables en que incurren para ello. El Banco ha contratado a MacKenzie Partners,
una firma que se dedica a solicitar poderes de voto, para que le preste asistencia en la gestién
de solicitar poderes de voto. Se prevé que el costo de los servicios prestados por dicha firma
no excedera la suma estimada de U.S. $8,500, mas gastos incidentales.

Informacién de Votacién

Las acciones del Banco que le dan derecho a los tenedores de dichas acciones a votar
en la Asamblea Extraordinaria consisten en las acciones comunes de la Clase A, las acciones
comunes de la Clase B y las acciones comunes de la Clase E. Cada accién otorga a su duefio
el derecho a un voto en las asambleas de los accionistas del Banco. La Junta ha establecido el
cierre de negocios del dia 29 de septiembre de 2005 como la fecha de registro para determinar
los accionistas que tienen derecho a recibir aviso de convocatoria y a votar en la Asamblea
Extraordinaria. Al 30 de junio de 2005, habia un total de 38,589,579.20 acciones de todas las
clases de acciones comunes del Banco emitidas y en circulacion. El nimero de acciones de
cada una de las clases de acciones comunes del Banco emitidas y en circulacion al 30 de junio
de 2005 se indica a continuacion:



Numero de

Acciones en
Clase de Circulacién al 30
Acciones de junio de 2005
Clase A 6,342,189.16
Clase B 3,263,790.04
Clase E 28,983,600.00
Total 38,589,579.20

Al 30 de junio de 2005, el Banco no le pertenecia directa o indirectamente a, o era
controlado por, otra sociedad o gobierno extranjero, y ninguna persona era propietaria
registrada de mas de 11% del total de las acciones comunes emitidas y en circulacion del
capital social con derecho a voto del Banco.

Al 30 de junio de 2005, los directores, dignatarios y ejecutivos principales del Banco,
como grupo, eran propietarios de un total de 35,733 de las acciones comunes de la Clase E, lo
cual representaba aproximadamente 0.1% de todas las acciones comunes de la Clase E
emitidas y en circulacion.

La siguiente tabla presenta informacion sobre los accionistas del Banco que son

propietarios efectivos de 5% o mas de cualquier clase del total de las acciones emitidas y en
circulacion del capital social con derecho a voto del Banco al 30 de junio de 2005:

Al 30 de junio de 2005

Clase A Nimero de Acciones % de Clase % del Total
Banco de la Nacién Argentina.... 1,045,348.00 16.5 2.7
Banco do Brasil * ......ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 974,551.00 15.4 25
Banco de Comercio Exterior de Colombia.... ...... 488,547.00 7.7 1.3
Banco de la Nacion Perl .......ccooeeeveeeiieivveeneeennns 446,556.00 7.0 1.2
Banco Central del Paraguay .............ccooeeeeeeeeennn. 434,658.00 6.9 11
Banco Central del Ecuador 431,217.00 6.8 1.1
Banco del Estado de Chile 323,412.75 51 0.8
Total Acciones Comunes de la Clase A .............. 6,342,189.16 100.0% 16.4%
Clase B Nimero de Acciones % de Clase % del Total
Banco de la Provincia de Buenos Aires .............. 884,460.98 27.1 2.3
Banco de la Nacion Argentina..........ccccceeeeeeinnnns 295,944.50 9.1 0.8
Mizuho Corporate Bank Ltd ............ccooeeeeeeeeeennn. 294,345.00 9.0 0.8
Total Acciones Comunes de las Clase B ............ 3,263,790.04 100.0% 8.5%
Clase E ? Numero de Acciones % de Clase % del Total
Oppenheimer FUNS INC.........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiinn, 4,041,500.00 13.9 10.5
Arnhold & S. Bleichroeder Advisers, LLC............ 3,236,600.00 11.2 8.4
Mondrian Investment Partners Ltd *.................... 3,048,900.00 10.5 7.9
Franklin Resources InC. ..........cceeeveennn. 1,824,300.00 6.3 4.7
Artisan Partners Ltd. ........cccooovveeiiiiiiiiiiieeeieeee, 1,646,914.00 5.7 4.3



Al 30 de junio de 2005

Ndmero de Acciones % de Clase % del Total
Total de Acciones de la Clase E ...........ccuveee..... 28,983,600.00 100.0% 751%
Total de Acciones COMUNES .............evvvvvvrvevvnnnnns 38,589,579.20 100.0%

' No incluye el agregado de las 1,217 acciones de la Clase E que corresponden a los derechos de la Sra.
Franca bajo el Plan de Acciones Restringidas de la Junta, emitidas a su empleador, Banco do Brasil y el
agregado de 3,821 opciones indexadas a las cuales la Sra. Franca tenia derecho bajo el Plan de
Opciones Indexado otorgado al Banco do Brasil.

2 Fuente: Los “Schedule 13G” y “Schedule 13F” registrados con la Comision Nacional de Valores de Estados

Unidos de América (en inglés, el “Securities and Exchange Commission”).

® Fuente: “Schedule 13G” registrado con la Comision Nacional de Valores de Estados Unidos de América (en

inglés, el “Securities and Exchange Commission”) el 31 de agosto de 2005.

Qudérum

Para constituir un quérum en la Asamblea Extraordinaria sera necesario que estén
presentes, o representadas por poder, por lo menos la mitad (*2) del total de las acciones de
todas las clases de acciones comunes del Banco emitidas y en circulaciéon, mas una (1) accion
comun adicional del Banco. Sino se obtiene quérum para celebrar la Asamblea Extraordinaria
en la reunién programada para el lunes, 7 de noviembre de 2005 a las 11:30 a.m. (hora de
Panama) en las oficinas del Banco, entonces una segunda reunion se llevard a cabo a las
11:30 a.m. (hora de Panamd) el martes, 8 de noviembre de 2005, en el mismo lugar, con los
accionistas que se encuentren presentes o representados por poder en dicha segunda reunion.
En esta segunda reunién, el quérum sera constituido por los accionistas presentes o
representados por poder en dicha reunion.

Asistencia a la Asamblea Extraordinaria

Para asistir a la Asamblea Extraordinaria en persona, usted debera ser un tenedor
registrado de acciones en la Fecha de Registro o un invitado del Banco. El dia de la Asamblea
Extraordinaria o de cualquier posposicion de ésta, se le solicitara que presente identificacion
apropiada en el puesto de registro.

APROBACION DE LA PROPUESTA DE REFORMA DEL PACTO SOCIAL

INTRODUCCION

La Junta por este medio presenta la siguiente propuesta (la “Propuesta”) a los
accionistas del Banco:

o Aprobary adoptar en su totalidad las reformas propuestas al Pacto Social (el “Pacto
Social Reformado”).

El Pacto Social Reformado, resumido abajo, es beneficioso para el Banco y sus
accionistas porque (1) amplia el alcance de las actividades de negocios permitidas al Banco
para abarcar todo tipo de negocios bancarios y financieros, inversiones y cualesquiera otros
negocios que promuevan el comercio exterior y el desarrollo econdmico de los paises
latinoamericanos, y (2) actualizan el Pacto Social de manera consistente con las practicas
modernas de gobierno corporativo y derechos convencionales de accionistas usualmente



empleadas por compafiias listadas en bolsas de valores, incluyendo la modernizacién de la
participacion de los accionistas en las asambleas de accionistas y el establecimiento de
requisitos y calificaciones minimas para ser miembro de la Junta. La Junta recomienda, de
manera unanime, que usted vote a favor del Pacto Social reformado propuesto.

Adjunto para su referencia encontrard, como Anexo A-1, una copia del Pacto Social
Reformado y como Anexo A-2 una copia del Pacto Social Reformado marcada para reflejar los
cambios propuestos al Pacto Social.

LA JUNTA RECOMIENDA DE MANERA UNANIME QUE USTED VOTE A FAVOR DEL
PACTO SOCIAL REFORMADO.



RESUMEN DE LAS REFORMAS PROPUESTAS AL
PACTO SOCIAL

A continuacion se presenta un resumen de las reformas propuestas al Pacto Social
vigente. Todos los accionistas del Banco deberan leer cuidadosamente el Pacto Social
Reformado que se adjunta antes de tomar cualquier decisién con respecto a esta Propuesta.
Las referencias a los “Articulos” en los encabezados a continuacion se refieren a los
encabezados en el Pacto Social Reformado propuesto del Banco.

Articulo 1. Nombre

La reforma propuesta al Articulo 1 consiste en cambiar el nombre del Banco a Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., en espafiol y Foreign Trade Bank of Latin
America, Inc., en inglés. El Banco continuaria utilizando el nombre comercial “Bladex” para
propositos de mercadeo y otros propdsitos.

Debido al giro que propone hacer el Banco para pasar de promover las exportaciones a
promover el comercio exterior en general y el desarrollo econémico de los paises
latinoamericanos, la Junta considera apropiado cambiar el nombre del Banco para reflejar
mejor el propdsito de negocios actual del Banco.

Articulo 2. Objeto

La reforma propuesta a este Articulo elimina las referencias especificas a actividades
permitidas en las cuales el Banco puede participar, para ser consistente con el propdsito de
promover el comercio exterior en general y el desarrollo econémico de los paises
latinoamericanos.

La reforma propuesta amplian el alcance de las actividades del Banco para abarcar
todo tipo de negocios bancarios o financieros, inversiones y cualesquiera otros negocios que
promuevan el comercio exterior y el desarrollo econémico de los paises latinoamericanos. La
reforma propuesta dara al Banco y a la Junta mas flexibilidad con respecto a la necesidad de
diversificar la gama de productos y servicios ofrecidos por el Banco y para adaptarse a los
cambios en el mercado.

Articulo 4. Capital Social
El capital autorizado del Banco consiste actualmente en ciento ochenta y cinco millones
(185,000,000) de acciones, dividido como sigue:

- Ciento ochenta millones (180,000,000) de acciones comunes sin valor nominal,
compuestas por:
- cuarenta millones (40,000,000) de acciones comunes de la Clase A,
- cuarenta millones (40,000,000) de acciones comunes de la Clase B,
- cien millones (100,000,000) de acciones comunes de la Clase E, y

- Cinco millones (5,000,000) de acciones preferidas (las “Acciones Preferidas”) con un
valor nominal de U.S. $10.00 por accion.



De acuerdo a la reforma propuesta, las Acciones Preferidas podran ser emitidas en una
0 méas series. La Junta tendr4 el poder de establecer las designaciones, preferencias,
privilegios, derechos de conversién u otros derechos, incluyendo derechos de voto, y las
calificaciones, limitaciones o restricciones de cada una de dichas series o clases de Acciones
Preferidas. La cantidad autorizada de acciones comunes de la Clase A, acciones comunes de
la Clase B, acciones comunes de la Clase E y Acciones Preferidas, asi como los derechos y
privilegios asociados con las acciones comunes, permanecen inalterados.

La reforma propuesta da a la Junta mayor flexibilidad para utilizar las Acciones
Preferidas como mecanismo de financiamiento o para cualquier otro proposito. La habilidad del
Banco de emitir acciones preferidas le dara flexibilidad al Banco en transacciones para obtener
capital. Adicionalmente, la habilidad del Banco de emitir acciones preferidas le permitira
responder rapidamente y aprovechar las condiciones del mercado y otras oportunidades
favorables sin incurrir en demoras o gastos asociados con la convocatoria de una asamblea
extraordinaria de los accionistas para aprobar la emision de acciones.

Articulo 5. Traspaso de Acciones

Actualmente, el Pacto Social requiere que haya sélo un accionista de la Clase A por
pais. La reforma propuesta permite que haya mas de un accionista de la Clase A por pais.

Articulo 6. Convertibilidad de Acciones

Los términos de conversion para las acciones comunes de las Clases B y E, ubicados
en el Articulo 5 del Pacto Social actual, han sido movidos en su totalidad, sin cambios, al
Articulo 6 del Pacto Social Reformado. En el Pacto Social actual, el traspaso y la
convertibilidad de acciones se tratan en el mismo Articulo. La reforma propuesta permite dar
mayor claridad y organizacién al Pacto Social.

Articulo 7. Derecho de Suscripcion Preferente

La reforma propuesta, la cual corresponde al Articulo 6 del Pacto Social actual,
incrementa el nimero de acciones comunes de la Clase Ay de la Clase B que el Banco puede
vender en un afio determinado sin que entren en efecto los derechos de suscripcidn preferente
asociados con esas acciones, del 3% al 10% de cada una de las acciones comunes emitidas y
en circulacion de la Clase Ay la Clase B.

La reforma propuesta da a la Junta mayor flexibilidad para diversificar su base
accionista Clase A y Clase B, sin incurrir en demoras y gastos asociados con la convocatoria y
celebracion de una asamblea extraordinaria de accionistas.

Articulo 8. Responsabilidad de los Accionistas

Las estipulaciones relacionadas a la limitacion de la responsabilidad de los accionistas
ubicadas en el Articulo 6 del Pacto Social actual han sido movidas en su totalidad, sin cambio,
al Articulo 8 del Pacto Social Reformado.

La reforma propuesta permite dar mayor claridad y organizacion al Pacto Social.



Articulo 12. Asambleas de Accionistas

La reforma propuesta, la cual corresponde al Articulo 10 del Pacto Social actual,
clarifica que los accionistas pueden presentar temas para consideracion en las asambleas de
accionistas, si tales propuestas son presentadas adecuadamente.

La reforma propuesta actualiza y moderniza la participacion de los accionistas en las
asambleas de accionistas, de manera consistente con las practicas de gobierno corporativo y
con los derechos modernos de accionistas de compafiias listadas en bolsas de valores.

Articulo 13. Citacion, Quérum y Votacién en Asambleas de Accionistas

La reforma propuesta, la cual corresponde al Articulo 11 del Pacto Social actual:

- propone el establecimiento de una “fecha de registro” para determinar los accionistas
registrados quienes tendrdn derecho a recibir notificacibn de las asambleas de
accionistas y a votar en dichas asambleas;

- reduce el minimo de dias requeridos para notificar a un accionista sobre una asamblea
de 30 a 20 dias;

- permite que la notificacion de una asamblea de accionistas se pueda enviar por correo
electronico (e-mail);

- permite votar por medios electrénicos;

- autoriza al Presidente del Banco o presidente de la reunion a posponer una asamblea
en la ausencia del quérum. La asamblea asi pospuesta podrd ser celebrada sin
necesidad de dar aviso de convocatoria a los accionistas, siempre y cuando en la nueva
asamblea estén representadas por lo menos 30% de todas las acciones comunes
emitidas y en circulacién del Banco;

- autoriza al Presidente del Banco a convocar una asamblea de una clase de accionistas.

La reforma propuesta elimina el requisito adicional de que las enmiendas al Articulo 17
del Pacto Social Reformado, el cual corresponde al Articulo 16 del Pacto Social actual, deban
ser aprobadas por tres cuartos (%) de todas las acciones emitidas y en circulacion de la Clase
A.

Estipulaciones relacionadas con los derechos de las Acciones Preferidas han sido
movidas al Articulo 25 propuesto.

La reforma propuesta moderniza los procesos para conducir las asambleas de
accionistas, lo cual mejora la eficiencia de tales asambleas y asegura que sean puntuales,
oportunas y apropiadamente adaptadas para las clases especificas de accionistas.



Articulo 14. Junta Directiva

La reforma propuesta, la cual corresponde al Articulo 12 del Pacto Social actual, otorga
a la Junta la facultad de disponer de los bienes del Banco y darlos en garantia para respaldar
las obligaciones del Banco, sus subsidiarias, afiliadas u otras personas en las que el Banco
tenga un interés. Esta reforma propuesta permitird que el Banco persiga su estrategia de
negocios anunciada de diversificar los productos y servicios que ofrece y dara mayor
flexibilidad a la Junta.

La reforma propuesta permite el establecimiento de requisitos y calificaciones minimas
qgue deberan satisfacer las personas que sean elegidas como miembros de la Junta. Esta
reforma propuesta le permite al Banco y a la Junta establecer requisitos minimos y
calificaciones en cumplimiento de los requisitos de la Ley Sarbanes-Oxley de 2002 y de las
regulaciones bancarias panamenas y sus enmiendas.

Bajo el Pacto Reformado propuesto, los directores elegidos por los tenedores de las
acciones comunes de la Clase A sélo estaran obligados a renunciar como directores si
hubiesen sido elegidos para servir como directores del Banco expresamente en atenciéon a su
posicidbn o empleo en una institucion que sea accionista de la Clase A y dejasen de ocupar
dicha posicion o empleo.

La reforma propuesta permite a cualquier director o dignatario del Banco citar una
reunion de la Junta. La presencia de la mayoria de los directores que no son empleados del
Banco sera necesaria para celebrar una reunion valida de la Junta. Esta reforma también
elimina el requisito de sostener reuniones de la Junta cada tres meses. La reforma propuesta
permite que la Junta se redina cuando sea necesario, en vez de seguir un itinerario arbitrario,
haciéndola més efectiva y eficiente.

Bajo la reforma propuesta, en caso de que haya un empate entre los directores, el voto
del Presidente del Banco sera el voto decisivo.

La meta general de estas reformas propuestas es la de asistir al Banco y a la Junta a
que lleven a cabo sus funciones de manera mas eficiente y efectiva.

Articulo 16. Consejo Consultivo

La reforma propuesta, la cual corresponde al Articulo 14 del Pacto Social actual, elimina
el requisito de que el consejo consultivo se retna al menos dos veces al afio. El consejo
consultivo debera reunirse cuando lo convoque la Junta o el Presidente del Banco.

La reforma propuesta permite que la Junta utilice al consejo consultivo como sea
necesario, en vez de seguir un itinerario arbitrario, haciendo al consejo consultivo y a la Junta
mas efectivos y eficientes.

Articulo 17. Dignatarios

La reforma propuesta combina los Articulos 15 y 16 del Pacto Social actual y elimina la
descripcién de los poderes y funciones del Presidente Ejecutivo. Los poderes y funciones del
Presidente Ejecutivo y de otros dignatarios del Banco se designaran en los Estatutos del Banco
o por medio de resoluciones de la Junta.



La reforma propuesta brinda a la Junta la flexibilidad de actualizar y reformar los
poderes y funciones de los dignatarios del Banco y asi manejar mejor a los dignatarios, al
permitir que la Junta actie a través de los Estatutos o resoluciones, lo cual no requiere la
aprobacioén de los accionistas.

Articulo 22. Politicas Financieras Fundamentales

La reforma propuesta, la cual corresponde al Articulo 21 del Pacto Social actual,
modifica limitaciones existentes sobre las actividades de negocio del Banco y le permite al
Banco financiar, directa o indirectamente, tanto las exportaciones como las importaciones de
personas que operen en paises en los cuales haya tenedores de acciones comunes de la
Clase A.

La reforma propuesta también elimina las referencias al manejo por parte del Banco de
aceptaciones bancarias. La reforma propuesta permitira que el Banco cumpla con su propésito
al brindar al Banco y a la Junta la flexibilidad necesaria para diversificar la gama de productos
ofrecidos por el Banco y para adaptarse a los cambios en el mercado y a las necesidades de
sus clientes.

Articulo 23. Indemnizacién

La reforma propuesta permite que el Banco indemnice a sus directores, dignatarios y
ejecutivos que sean hechos parte, o sean amenazados con ser hechos parte, de cualquier
demanda, litigio, accién, procedimiento o investigacion, bien sea civil, penal o administrativa,
por el hecho de ser o haber sido un director, dignatario o ejecutivo del Banco.

Esta reforma hace la politica de indemnizacion del Banco cdénsona con los estdndares
actuales en el mercado. La reforma propuesta facilitara al Banco la contratacion y retencion de
directores, dignatarios y ejecutivos altamente calificados.

Articulo 24. Articulo Transitorio - Actuales Directores y Dignatarios

La reforma propuesta, la cual corresponde al Articulo 22 del Pacto Social actual,
actualiza la informacién respecto de los directores y dignatarios actuales del Banco.

Adicionalmente, el periodo del Sr. Guillermo Giiémez Garcia, como Director de la Clase
A, el cual expira en el 2008, se extiende por un afio hasta el 2009, para escalonar los
vencimientos de los periodos de los Directores de la Clase A.

Articulo 25. Articulo Transitorio — Acciones Preferidas

La reforma propuesta mueve las estipulaciones relacionadas a los derechos de las
Acciones Preferidas de los Articulos 4, 5y 12 del Pacto Social actual al Articulo 25 propuesto
del Pacto Social Reformado. Adicionalmente, debido a que las estipulaciones del Articulo 25
se relacionan Unicamente con las Acciones Preferidas actualmente emitidas y en circulacion,
estas estipulaciones transitorias tendran efecto sb6lo mientras las Acciones Preferidas
actualmente emitidas permanezcan en circulacion. Emisiones futuras de Acciones Preferidas
no estardn sujetas a las estipulaciones del Articulo 25, sino que estaran sujetas a los términos
que fije la Junta Directiva al momento de su emision.
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Cambios Adicionales

Articulo 23. Se elimina el Segundo Articulo Transitorio del Pacto Social actual. Este
articulo no es necesario debido a que los eventos descritos en el mismo ya han transcurrido.

LA JUNTA RECOMIENDA DE MANERA UNANIME QUE USTED VOTE A FAVOR
DEL PACTO SOCIAL REFORMADO.
Por orden de la Junta Directiva,

Ricardo Manuel Arango
Secretario

Panama, Republica de Panama
4 de octubre de 2005
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ANEXO A-1

PACTO SOCIAL
DE
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

ARTICULO 1: (Nombre)

El nombre de la sociedad es Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.,
en espafol, y Foreign Trade Bank of Latin America, Inc., en inglés. La sociedad
también podra ser conocida comercialmente como Bladex.

ARTICULO 2: (Objeto)

El objeto de la sociedad serd promover el desarrollo econémico de los paises
latinoamericanos y su comercio exterior. Para el cumplimiento de este objeto, la
sociedad podra llevar a cabo todo tipo de negocios bancarios o financieros,
inversiones y cualesquiera otros negocios que promuevan el desarrollo de los
paises latinoamericanos y su comercio exterior.

La sociedad podra, ademas, dedicarse a negocios distintos a los antes descritos,
siempre que para ello cuente con la aprobacién de los accionistas, mediante
resolucion adoptada por el voto favorable de la mitad mas una de las acciones
comunes presentes o0 representadas en una junta de accionistas convocada
para otorgar tal autorizacion, voto favorable éste que debera necesariamente
incluir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y
en circulacion de la clase A.

ARTICULO 3: (Facultades)

En desarrollo del objeto antes referido, la sociedad tendra, entre otras,
facultades para:

a) Otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial,
titulo de crédito o con cualquier otra forma de garantia, originados en la
exportacion de bienes y servicios de toda clase;

b) Poseer, comprar, vender, retirar, hacer, girar, aceptar, endosar, descontar,
garantizar y llevar a cabo, cualquier operacion con pagarés, letras de
cambio, certificados de opcion para adquirir acciones y con cualesquiera
otros valores o titulos de crédito en cualquier pais, asi como efectuar
operaciones de divisas extranjeras;

c) Recibir préstamos y aceptar créditos de cualesquiera compafiias o
instituciones bancarias y de crédito y emitir bonos, obligaciones, pagarés y
cualesquiera otras obligaciones o instrumentos;

d) Actuar como agente financiero internacional; y
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e) En general, llevar a cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursétiles y
financieras.

La enumeracion de estas facultades no se entendera como limitativa o restrictiva
de los poderes de la sociedad sino por el contrario como adicional y supletoria
de los poderes y facultades generales otorgados a las sociedades por las leyes
de la Republica de Panama.

ARTICULO 4: (Capital Social)

La sociedad tendrd un capital autorizado de ciento ochenta y cinco millones
(185,000,000) de acciones, dividido en:

(a) Ciento ochenta millones (180,000,000) de acciones comunes sin valor
nominal, compuestas por:

1. Cuarenta millones (40,000,000) de acciones comunes de la clase A
sin valor nominal;

2. Cuarenta millones (40,000,000) de acciones comunes de la clase B
sin valor nominal; y

3. Cien millones (100,000,000) de acciones comunes de la clase E sin
valor nominal; y

(b) Cinco millones (5,000,000) de acciones preferidas de un valor nominal de
diez Dolares norteamericanos (US$10.00) cada una.

El capital social ser4 por lo menos igual a la suma total representada por las
acciones preferidas con valor nominal, mas una suma determinada con respecto
a cada accién comun sin valor nominal que se emita y las sumas que de tiempo
en tiempo se incorporen al capital social de acuerdo con resolucién de la junta
directiva.

Todas las acciones comunes tendran iguales derechos y privilegios
independientemente de la clase a la que pertenezcan, excepto en los casos en
gue este pacto social establezca expresamente lo contrario. Cada acciéon comuan
de la clase A, de la clase B y de la clase E tendra derecho a un voto en las
reuniones de accionistas, pero en relacién con la eleccion de directores, el
derecho a voto sera ejercido en forma cumulativa por clase segun se dispone en
el articulo 14 de este pacto social. Las acciones preferidas podran ser emitidas
en una o mas series y cada una de dichas series tendra los derechos,
preferencias, privilegios y obligaciones que establezca la junta directiva al
momento de emision original, mediante un certificado de designacion, el cual
serd inscrito en el Registro Publico de la Republica de Panama. Las acciones
preferidas que sean redimidas y canceladas por la sociedad podran ser
nuevamente emitidas como parte de la misma u otra serie de acciones
preferidas autorizada por la junta directiva de la sociedad.

Las acciones comunes de la clase A sblo podran ser emitidas a nombre de
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alguna de las siguientes entidades de paises latinoamericanos:
a) Bancos centrales;
b) Bancos de capital mayoritario estatal; u
c) Otras entidades estatales.

Las acciones comunes de la clase B s6lo podran ser emitidas a nombre de
bancos o entidades financieras.

Las acciones comunes de la clase E podran ser emitidas a nombre de
cualquiera persona, ya sea ésta una persona natural o juridica.

Para los efectos de este pacto social, la expresion “paises latinoamericanos”
incluye los paises, estados libres asociados y territorios insulares del Caribe.
Corresponderd a la junta directiva determinar si una determinada persona
califica o no como accionista de alguna de las clases de acciones de la
sociedad.

Salvo por lo previsto en el articulo 25 de este pacto social, las acciones de la
sociedad, tanto comunes como preferidas, serdn emitidas Unicamente en forma
nominativa.

ARTICULO 5: (Traspaso de Acciones)

Las acciones comunes de la clase A sOlo podrdn ser traspasadas entre
accionistas de la clase A o personas que califiguen para ser accionistas de la
clase A.

Las acciones comunes de la clase B sOlo podrdn ser traspasadas entre
accionistas de la clase B o personas que califiquen para ser accionistas de la
clase B.

Las acciones comunes de la clase E podran ser traspasadas libremente sin
restriccion alguna a cualquiera persona, ya sea ésta natural o juridica.

ARTICULO 6: (Convertibilidad de Acciones)

Los accionistas tenedores de acciones comunes de la clase B podran canjear en
cualquier momento y sin limitacion las acciones comunes de la clase B de que
sean tenedores por acciones comunes de la clase E a razén de una (1) accién
comun de la clase B por una (1) accion comun de la clase E. Cada vez que se
ejerza el derecho de convertibilidad de que trata este parrafo, las acciones de la
clase B objeto de dicho canje se convertiran en acciones de la clase E y, por
consiguiente, los certificados correspondientes a las acciones objeto del
traspaso seran cancelados y, en su lugar, se emitiran nuevos certificados
representativos de acciones de la clase E.

14



ARTICULO 7: (Derecho de Suscripcion Preferente)

Los accionistas de la clase A y de la clase B tendran derecho preferente a
suscribir, en proporcion a las acciones de la clase de que sean duefios, acciones
de la misma clase emitidas en virtud de un aumento del capital. No obstante lo
anterior, la sociedad podra emitir y vender, sin que los accionistas tengan
derecho preferente de suscripcion, acciones comunes de la clase Ay de la clase
B hasta un méaximo por afio equivalente al diez por ciento (10%) de las acciones
emitidas y en circulacion de dicha clase registradas al 10. de enero de cada afio.
Los accionistas de la clase E no tendran derecho preferente a suscribir acciones
de cualquiera clase que se emitan por virtud de un aumento de capital.

ARTICULO 8: (Responsabilidad de los Accionistas)

La responsabilidad de los accionistas se limita a las sumas que no hayan sido
pagadas con respecto a las acciones suscritas.

ARTICULO 9: (Registro de Acciones)

El registro de acciones exigido por la ley ser& llevado en la sede de la sociedad
0 en cualquiera otra parte acordada por la junta directiva. La sociedad podra
designar a uno o mas agentes de transferencia que se encarguen del registro y
transferencia de sus acciones. El registro de acciones podra ser llevado en
forma manual, electronica o en cualquiera otra forma permitida por la ley. Las
acciones de la sociedad podran ser emitidas en forma de certificados, en forma
de certificados globales o macrotitulos y en forma desmaterializada, segun lo
determine la junta directiva.

ARTICULO 10: (Domicilio)

El domicilio de la sociedad estar4 en la ciudad de Panama, Republica de
Panama, pero la sociedad podra segun lo disponga la junta directiva, dedicarse
a operaciones y establecer sucursales en cualquier parte del mundo, y tener
archivos y haberes en cualquier lugar del mundo. La sociedad podra ademas
establecer las subsidiarias que estime conveniente para llevar a cabo sus
negocios y operaciones ya sea en la Republica de Panama o fuera de ésta.

ARTICULO 11: (Duracion)
La duracion de la sociedad sera indefinida.
ARTICULO 12: (Asambleas de Accionistas)

Las asambleas de accionistas podran celebrarse en la Republica de Panama o
en cualquier otro pais. Habra una asamblea ordinaria de tenedores de acciones
comunes cada afio, en la fecha y lugar que se disponga por resolucién de la
junta directiva para la eleccion de los directores y la consideracion de cualquier
otro asunto que sea debidamente sometido a la asamblea por la junta directiva o
los accionistas.

Los tenedores de acciones comunes celebrardn asambleas extraordinarias por
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convocatoria de la junta directiva, cada vez que ésta lo considere conveniente.
Ademas, la junta directiva o el Presidente de la misma, debera convocar a
asamblea extraordinaria de tenedores de acciones comunes cuando asi lo
soliciten por escrito uno o mas tenedores de acciones comunes que representen
por lo menos una vigésima (1/20) parte del total de acciones comunes emitidas y
en circulacion.

ARTICULO 13 (Citacion, Quérum y Votacion en Asambleas de Accionistas)

La citacibn de las asambleas de accionistas, ya sean ordinarias o
extraordinarias, se hara por notificacion a cada accionista registrado en la fecha
de determinacion segun se establece en los estatutos de la sociedad, mediante
entrega personal, por fax, por telex, por courier, por correo aéreo, por correo
electrénico o por cualquier otro medio autorizado por la junta directiva, no menos
de veinte (20) ni mas de sesenta (60) dias antes de la fecha de la asamblea,
contados desde el envio de la notificacion. La citacién incluird por lo menos la
fecha, hora y lugar de la asamblea, asi como los temas que se trataran en la
misma. En las asambleas de accionistas cualquier accionista podra hacerse
representar por mandatario, que no necesitara ser accionista, y que podra ser
nombrado mediante documento publico o privado, con o sin clausula de
sustitucion, siempre que se cumpla con los requisitos que a tal efecto
establezcan los estatutos de la sociedad.

Para que haya quérum en una asamblea de accionistas se requiere que estén
representadas en ella la mitad mas una de todas las acciones emitidas y en
circulacion de la clase A mas la mitad mas una de todas las acciones comunes
emitidas y en circulacion de la sociedad. Cuando no se obtenga el quérum
antes mencionado para celebrar una asamblea de accionistas, el Presidente de
la sociedad, o la persona que hubiese sido designada para actuar como
Presidente de la asamblea en ausencia del titular del cargo, podra posponer la
asamblea. La asamblea asi pospuesta podra ser celebrada, sin necesidad de
darse nuevo aviso de convocatoria, siempre y cuando en dicha nueva asamblea
estén representadas no menos del treinta por ciento (30%) de todas las acciones
comunes emitidas y en circulacion de la sociedad. Salvo que la ley o este pacto
social dispongan lo contrario, todas las resoluciones de la asamblea de
accionistas deberan ser adoptadas por el voto favorable de la mitad mas una de
las acciones comunes representadas en dicha asamblea de accionistas. No
obstante lo anterior, se necesitara el voto favorable de la mitad mas una de las
acciones comunes representadas en la asamblea convocada para tal propdsito,
voto éste que deberd incluir el voto de las tres cuartas (3/4) partes del total de
las acciones comunes emitidas y en circulacién de la clase A, para la adopcion
de una resolucion referente a:

a) Disolucion de la sociedad;
b) Reforma de los articulos 2, 3, 4, 13, 14 y 22 del pacto social; y
c) Fusion o consolidacion de la sociedad.
Los votos podrdn ser emitidos en persona, mediante apoderados, en forma

electronica o en cualquiera otra forma y sujeto a lo que a tal efecto se establezca
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en los estatutos de la sociedad o en resoluciones de la junta directiva.

Cuando asi lo soliciten a la junta directiva o al Presidente accionistas que
representen por lo menos una vigésima (1/20) parte de las acciones emitidas y
en circulacion de una clase determinada, los tenedores de dicha clase de
acciones podran reunirse por separado con el objeto de considerar cualquier
asunto que, de acuerdo con las disposiciones de este pacto social y los
estatutos, sea de su competencia. El Presidente de la sociedad también podra
convocar reuniones de una clase de accionistas. Las mismas disposiciones de
citacion, quérum y votacion de las asambleas de accionistas seran aplicables
mutatis mutandi a las reuniones de accionistas por clase.

ARTICULO 14: (Junta Directiva)

Los negocios y bienes de la sociedad seran dirigidos y controlados por la junta
directiva de la sociedad, o bajo la supervision de ésta, salvo aquellos que sean
de competencia de la asamblea de accionistas de acuerdo a la ley o este pacto
social. Sin limitar la generalidad de lo anterior, la junta directiva podra disponer
de los bienes de la sociedad y darlos en garantia para respaldar obligaciones de
la sociedad o de sus subsidiarias o afiliadas o de personas en las que la
sociedad tenga un interés. La junta directiva podra otorgar poderes generales o
especiales que faculten a los directores, dignatarios, funcionarios de la sociedad
0 a terceras personas para gestionar cuantos asuntos la junta directiva estime
oportuno encomendarles y que sean competencia de la junta directiva.

La junta directiva estara constituida por diez (10) miembros, segun se establece
a continuacion:

(@) Tres (3) directores seran elegidos por los tenedores de acciones
comunes de la clase A;

(b) Cinco (5) directores seran elegidos por los tenedores de acciones
comunes de la clase E; y

(c) Dos (2) directores seran elegidos por los tenedores de todas las
acciones comunes.

La junta directiva podra postular candidatos para los cargos de director para
todas las clases de acciones.

Los estatutos de la sociedad podran establecer requisitos y calificaciones que
deban cumplir las personas que sean elegidas como directores de la sociedad.
No se requerira ser accionista de la sociedad para ocupar el cargo de director.

Los directores seran elegidos por periodos de tres (3) afios y podran ser
reelegidos una o mas veces.

En la asamblea anual ordinaria de accionistas, los accionistas de cada clase
elegirdn el o los directores que corresponda elegir a cada clase de accion, de
conformidad con el procedimiento mencionado en este articulo. Los directores
permaneceran en sus cargos hasta que sus sucesores sean debidamente
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elegidos y tomen posesién de sus cargos.

En las elecciones de los miembros de la junta directiva, los tenedores de
acciones de cada clase tendran un numero de votos igual al niUmero de acciones
de la clase respectiva que le corresponda, multiplicado por el nimero de
directores por elegir, y podran dar todos sus votos a favor de un solo candidato o
distribuirlos entre el nimero total de directores por elegir o entre dos 0 mas de
ellos, como lo crean conveniente. En las elecciones de los miembros de la junta
directiva, los tenedores de acciones comunes de la clase A y de la clase E
votaran por separado para elegir a los directores que representen dichas clases.

Los accionistas de cada una de las clases de acciones comunes A y E podran
reunirse por separado cuando asi lo estimen conveniente con el fin de remover
cualesquiera de los directores que ellos hayan elegido; ademas, si la junta
directiva no hubiese llenado la vacante correspondiente, dichos accionistas
podran asi reunirse para elegir un nuevo director en el caso de que haya
ocurrido una vacante entre los directores elegidos por la respectiva clase de
accionistas, por el resto del periodo de sus predecesores.

Cuando al momento de ser elegido como director de la sociedad en
representacion de los accionistas de la clase A, una persona hubiese sido
elegida en funcién del cargo que ocupa en una institucién que es accionista de la
clase A y asi se deja expresa constancia al momento de su postulacion y
eleccion, y con posterioridad a tal eleccion la vinculacion antes referida termine,
la persona antes mencionada debera proceder a presentar la renuncia del cargo
de director. Si no lo hiciera, la junta directiva podra declarar que se ha producido
una vacante y se procederd a llenar la misma mediante la eleccién de un nuevo
director. El director asi elegido ejercerd su cargo hasta el vencimiento del
periodo para el cual fue elegido el director cuya renuncia o separaciéon haya
causado la vacante.

Las reuniones de los directores se celebraran con la periodicidad que se
establezca en los estatutos en la Republica de Panama o en cualquier otro pais.
Las reuniones de la junta directiva se entenderan entre personas presentes Si
los directores participantes en dicha reunién estan en comunicacion directa entre
si por medio de teléfono, videoconferencia o cualquier otro medio de
comunicacion autorizado por la junta directiva.

La citacion para cualquier reunion de la junta directiva la hard cualquier director
o dignatario de la sociedad mediante aviso personal, por fax, por correo
electronico, por telex, por courier 0 por correo aéreo, a cada director. Se
necesitard la presencia de la mayoria de los directores que no sean empleados
de la sociedad para poder celebrar una reunién vélida de la junta directiva.

Las resoluciones de la junta directiva deberdn adoptarse mediante el voto
favorable de la mayoria de los directores presentes, entendiéndose que en caso
de empate, el voto del Presidente de la sociedad ser& decisivo.

Las resoluciones de la junta directiva aprobadas por escrito y firmadas por una

mayoria de los directores de la sociedad seran validas y obligatorias como
resoluciones de la junta directiva, aunque sean firmadas en fechas y lugares
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distintos, siempre que se haya dado oportuno conocimiento de la resolucion
propuesta a todos los directores.

ARTICULO 15: (Comités)

La junta directiva podra constituir uno 0 mas comités los cuales tendran las
facultades y responsabilidades que les delegue la junta directiva, sujeto a lo
establecido en este pacto social. Cada comité estara integrado por dos 0 mas
miembros de la junta directiva, nombrados en la forma y por el plazo que
determine la junta directiva.

ARTICULO 16: (Consejo Consultivo)

La junta directiva podr4d nombrar un consejo consultivo que estara compuesto
del nimero de personas que la junta directiva determine. El consejo consultivo
se reunird cuando lo convoque la junta directiva o el Presidente de la sociedad y
sus funciones seran solamente de asesoria a la junta directiva.

ARTICULO 17: (Dignatarios)

La sociedad tendra un Presidente, un Presidente Ejecutivo, un Tesorero y un
Secretario que seran elegidos por la junta directiva; y tendra también aquellos
otros dignatarios que la junta directiva de tiempo en tiempo determine. Las
facultades de los dignatarios seran establecidas en los estatutos de la sociedad
0 mediante resoluciones de la junta directiva.

El Presidente Ejecutivo sera el representante legal de la sociedad. En ausencia
del Presidente Ejecutivo, la representacion de la sociedad la tendr& la persona o
personas que de tiempo en tiempo designe la junta directiva de la sociedad.

ARTICULO 18: (Estatutos)

La junta directiva de la sociedad podr4 adoptar y reformar los estatutos de la
sociedad.

ARTICULO 19: (Reformas)

La sociedad se reserva el derecho de reformar este pacto social segun de
tiempo en tiempo lo aprueben los accionistas de conformidad con el articulo 13
de este pacto social, y todos los derechos conferidos a los accionistas,
directores y dignatarios quedan sujetos a esta salvedad.

ARTICULO 20: (Agente Residente)
Mientras la junta directiva no determine lo contrario, el agente residente de la
sociedad lo sera la firma de abogados Arias, Fabrega & Fabrega, con domicilio

en el Edificio Plaza 2000, calle cincuenta, ciudad de Panamd, Republica de
Panama.
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ARTICULO 21: (Suscriptores)

Los nombres, las direcciones y el nimero de acciones suscritas por los
suscriptores originales de acciones de la sociedad constan en el pacto social
original de la sociedad, el cual est4 debidamente inscrito en el Registro Publico
de la Republica de Panama.

ARTICULO 22: (Politicas Financieras Fundamentales)
Las politicas financieras fundamentales de la sociedad son las siguientes:

a) En todas sus operaciones de crédito, la sociedad se guiara por criterios
comerciales enmarcados dentro de las condiciones de competencia de
los mercados financieros en que actie. Especificamente, la sociedad no
concederd subsidios ni de intereses ni de comisiones bancarias por
ningan concepto.

b) Para el redescuento de documentos y otorgamiento de préstamos, la
sociedad se asegurard que existan condiciones adecuadas de
convertibilidad y transferibilidad de las monedas requeridas para liquidar
a su vencimiento las obligaciones correspondientes y en su caso
adoptara las medidas necesarias para satisfacer tales condiciones.

c) La sociedad so6lo podra, directa o indirectamente, financiar las
exportaciones de, o las importaciones hacia, personas juridicas que
operan en paises cuyas entidades estatales correspondientes sean
tenedores de acciones de la clase A.

d) La sociedad podra aceptar depdsitos a la vista y a plazo, concertar
préstamos y lineas de crédito a su favor y, en general, emitir todo tipo de
titulos-valores para obtener recursos financieros. Las condiciones de
estas operaciones de la sociedad se enmarcaran dentro de las politicas
gue para tal efecto determine la junta directiva.

e) La sociedad podra realizar los estudios y gestiones que estime
pertinentes para establecer sistemas de seguros de crédito de
exportacion de caracter multinacional y colaborar con los paises
latinoamericanos para realizar investigaciones de mercados tendientes a
la promocion de exportaciones de bienes y servicios, de acuerdo con
los lineamientos que al efecto apruebe la junta directiva.

ARTICULO 23: (Indemnizacion)

Toda persona que sea parte, o0 sea amenazada con ser hecha parte, de una
demanda, litigio, accién, procedimiento o investigacion, bien sea civil, penal o
administrativa, por el hecho de ser o haber sido director, dignatario o ejecutivo
de la sociedad o de cualquiera otra sociedad en la cual se desempefie en dicha
capacidad a solicitud de la sociedad, sera indemnizada por la sociedad por todos
los dafios y perjuicios, incluyendo honorarios de abogados y demas gastos
judiciales, en que incurra en relacion con su defensa en dicha demanda, litigio,
accion, procedimiento o investigacion, o cualquiera apelacion o etapa de la
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misma, excepto en aquellos casos en que dicha indemnizacion no sea permitida
por la ley. La sociedad podra mantener seguros, a Sus expensas, para
protegerse a si misma y a sus directores, dignatarios y ejecutivos.

ARTICULO 24: (Articulo Transitorio — Actuales Directores y Dignatarios)
Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 14 de este pacto social, los

directores y dignatarios actuales de la sociedad seran las siguientes personas
por el periodo que se indica a continuacion:

Directores:
Nombre Clase Periodo Expira Direccion
Guillermo Clase A 2009 5 de Mayo No. 2,
Glémez Garcia 4to Piso, Colonia
Centro, Cdédigo
Postal 06059,
México D.F.
Santiago Clase A 2008 Carrera 7ma., No.
Perdomo 24-89, Piso 10,
Maldonado Santafé de Bogota,
Colombia
Maria da Graca Clase A 2007 600 Fifth Avenue,
Franca 3rd. Floor, New
York, NY 10020,
U.S.A.
Herminio A. Clase E 2007 Acordada No. 47,
Blanco Col. San José
Insurgentes,
Delegacion Benito
Juarez, D.F., México
03900
William Dick Clase E 2007 137 Rowayton
Hayes Avenue, Suite 300,
Rowayton, CT
06853, U.S.A.
Alexandre Clase E 2007 Av. Nagoes Unidas
Lodygensky Jr. 10.989, 12° Andar,
CEP 04578-000 Sao
Paulo, Brasil
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Nombre Clase Periodo Expira Direccion

Mario Covo Clase E 2008 1175 Park Avenue,
New York, NY
10128, U.S.A.

Will C. Wood Clase E 2006 212 Felton Drive,
Menlo Park, CA
94025 U.S.A.

Jaime Rivera Todas las 2006 Calle 50 y Aquilino

Clases de la Guardia, Apdo.

6-1497, El Dorado,
Panama, Republica

de Panama
Gonzalo Todas las 2006 Agustinas No. 972,
Menéndez Clases Oficina No. 701,
Duque Piso 7, Santiago,
Chile
Dignatarios:
Nombre Cargo
Gonzalo Menéndez Duque Presidente
Jaime Rivera Presidente Ejecutivo
Ricardo Manuel Arango Secretario
Maria da Graca Franca Tesorera

ARTICULO 25: (Articulo Transitorio — Acciones Preferidas)

Las acciones preferidas emitidas por la sociedad el 29 de abril de 1986 y en
circulacion en la fecha de entrada en vigencia de esta reforma al pacto social de
la sociedad tendran los términos y condiciones establecidos en este articulo
transitorio (el cual tendrd vigencia s6lo mientras existan acciones preferidas de
dicha emision en circulacion) y en las resoluciones de junta directiva que las
autorizaron, segun dichas resoluciones han sido modificadas a la fecha.

a) Las acciones preferidas serdn emitidas por la junta directiva, de
tiempo en tiempo, por las cantidades, la causa y en la forma que ésta
determine. Estas acciones podrdn ser emitidas al portador o en
forma nominativa, segun lo determine la junta directiva. El tenedor de
un certificado de acciones preferidas emitido al portador podra
cambiar dicho certificado por otro certificado a su nombre por igual
namero de acciones preferidas; y el tenedor de un certificado de
acciones preferidas emitido en forma nominativa podrd cambiar dicho
certificado por otro al portador por igual nimero de acciones
preferidas, con sujecién a las restricciones que resulte necesario o
conveniente adoptar para cumplir con la legislacion pertinente a
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intercambio de acciones que se encuentre vigente en cualquier
jurisdiccion en que el cambio que se proyecte efectuar tenga
incidencia.

b) Las acciones preferidas estaran sujetas a lo que a continuacion se
dispone:

1. Recibirdn un dividendo preferido minimo anual que sera
declarado por la junta directiva, y que, al igual que cualquier
otro dividendo, podra ser pagado en partidas semestrales o
trimestrales. La cuantia de este dividendo, que podra ser
fijada a base de un porcentaje sobre el valor nominal de las
acciones preferidas, serd determinada por la junta directiva al
autorizar la emision de acciones preferidas, segun lo antes
dispuesto;

2. La sociedad no podra pagar dividendo en efectivo sobre las
acciones comunes con respecto a ningun afio fiscal, hasta
tanto haya pagado el dividendo preferido minimo
correspondiente a las acciones preferidas para ese afio o con
respecto a cualquier afio anterior en que no se haya pagado el
dividendo total que corresponda a las acciones preferidas;

3. En caso de que la sociedad deje de pagar la cuantia total del
dividendo preferido minimo que corresponda a las acciones
preferidas en un afio fiscal y durante los dos afios siguientes
deje de pagar la cuantia total del dividendo preferido minimo
correspondiente a tales a dos afios siguientes, mas la
cantidad que haya sido dejada de pagar con respecto al
primer afio, o si la sociedad, en la fecha que le corresponda
hacerlo, segun lo sefiala el numeral 6 siguiente referente a las
acciones preferidas, deje de efectuar cualquier pago al fondo
de redencidn (sinking fund) o deje de efectuar la redencion de
acciones preferidas, y siempre y cuando que, al ocurrir
cualquiera de estos sucesos, dichas acciones preferidas
representen por lo menos el diez por ciento (10 %) del capital
total pagado de la sociedad, los tenedores de acciones
preferidas tendran derecho a elegir un miembro de la junta
directiva, quien desempefiard sus funciones hasta tanto cese
la circunstancia que dio origen al nombramiento;

4. Las acciones preferidas no tendran derecho a voto, excepto
para elegir un director en el caso contemplado en el numeral 3
anterior;

5. Las acciones preferidas no estardn sujetas al derecho
preferente de que trata el articulo 7 del pacto social,

6. Ademas, conforme a lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley 32

de 1927 sobre sociedades andnimas, las acciones preferidas
estardn sujetas a cualesquiera designaciones, preferencias,
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c)

d)

f)

privilegios, restricciones o modalidades (inclusive, pero sin
gue sean limitativas, disposiciones referentes a redencion de
las acciones preferidas por medio de la creacion de un fondo
de redencién - sinking fund -, o en alguna otra forma), que
sean determinados por la junta directiva al autorizar la emisiéon
de las acciones preferidas.

Las acciones preferidas podran ser traspasadas libremente, excepto
qgque se cumplira con las restricciones que resulte necesario 0
apropiado observar para cumplir con la legislacién relativa a las
transferencias de acciones que se encuentre vigente en cualquier
jurisdiccion en que el cambio que se proyecte efectuar tenga
incidencia.

En caso de que los tenedores de acciones preferidas hayan de
ejercer el derecho a voto de que trata el inciso (b)(3) de este articulo,
los tenedores de acciones preferidas deberan ser convocados a
reunion por el Presidente de la junta directiva, tan pronto coma sea
posible.

Tal como se estipula en el inciso (b)(3) de este articulo, en caso de
que la sociedad deje de pagar la cuantia total del dividendo preferido
minimo que corresponda a las acciones preferidas en un afio fiscal y
durante los dos afios siguientes deje de pagar la cuantia total del
dividendo preferido minimo correspondiente a tales dos afios
siguientes, mas la cantidad que haya sido dejada de pagar con
respecto al primer afio, o si la sociedad, en la fecha que le
corresponda hacerlo, segun lo sefiala el inciso (b)(6) de este articulo,
deje de efectuar cualquier pago al fondo de redencion (sinking fund) o
deje de efectuar la redencion de acciones preferidas, y siempre y
cuando que, al ocurrir cualquiera de estos sucesos, dichas acciones
preferidas representen por lo menos el diez por ciento (10%) del
capital total pagado a la sociedad, los tenedores de acciones
preferidas tendré el derecho a elegir un miembro de la junta directiva,
guien desempefiara sus funciones hasta tanto cese la circunstancia
gue dio origen al nombramiento.

Las disposiciones de este pacto social referente a reuniones por
separado de los tenedores de distintas clases de acciones comunes
con el objeto de elegir directores, se aplicaran también a la eleccién
del director que haya de elegirse por los tenedores de las acciones
preferidas.
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ANEXO A-2

PACTO SOCIAL
DE
BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S. A.

ARTICULO 1: (Nombre)

El nombre de la sociedad es Banco Latinoamericano de ExpertacionesComercio
Exterior, S.A., en espafiol, y_Foreign Trade Bank of Latin America, Inc. Latin

American-ExportBank—tne:, en inglés—ypedra. La sociedad también podra ser
eoneeidoeconocida comercialmente como BLEABEX-Bladex.

ARTICULO 2: (Objeto)

El objeto de la sociedad serd promover el desarrollo econémico de los paises
latinoamericanos,—principalmente—medianteta—promocion—del_y _su comercio
exterior. Para el cumplimiento de este objeto, la sociedad podra llevar a cabo
todo tipo de negocios bancarios o financieros, inversiones y cualesquiera otros
negocios gue promuevan el desarrollo de los paises latinoamericanos_y su
comercio exterior.:

La sociedad podra, ademas, dedicarse a actividades-distintas—al-objetenegocios
distintos a los antes deseritedescritos, siempre que para ello cuente con la

aprobacion de los accionistas, mediante resolucion adoptada por el voto
favorable de la mitad mé&s una de las acciones comunes presentes o
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representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar tal
autorizacion, voto favorable éste que deberd necesariamente incluir el voto de
las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y en circulacion
de la clase A.

ARTICULO 3: (Facultades)

En desarrollo del objeto antes referido, la sociedad tendra, entre otras,
facultades para:

a)

b)

e)

Otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial,
titulo de crédito o con cualquier otra forma de garantia, originados en la
exportacion de bienes y servicios de toda clase;

Poseer, comprar, vender, retirar, hacer, girar, aceptar, endosar, descontar,
garantizar y llevar a cabo, cualquier operacion con pagarés, letras de
cambio, certificados de opcidén para adquirir acciones y con cualesquiera
otros valores o titulos de crédito en cualquier pais, asi como efectuar
operaciones de divisas extranjeras;

Recibir préstamos y aceptar créditos de cualesquiera compafias o
instituciones bancarias y de crédito y emitir bonos, obligaciones, pagarés y
cualesquiera otras obligaciones o instrumentos;

Actuar como agente financiero internacional; y

En general, llevar a cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursétiles y
financieras.

La enumeracion de estas facultades no se entendera como limitativa o restrictiva
de los poderes de la sociedad sino por el contrario como adicional y supletoria
de los poderes y facultades generales otorgados a las sociedades por las leyes
de la Republica de Panama.

ARTICULO 4: (Capital Social)

La sociedad tendra un capital autorizado de ciento ochenta y cinco millones
(185,000,000) de acciones, dividido en:

(a) Ciento ochenta millones (180,000,000) de acciones comunes sin valor

nominal, compuestas por:

1) Cuarenta millones (40,000,000) de acciones comunes de la clase A
sin valor nominal;

2) Cuarenta millones (40,000,000) de acciones comunes de la clase B
sin valor nominal;_y

3) Cien millones (100,000,000) de acciones comunes de la clase E sin
valor nominal; y
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(b) Cinco millones (5,000,000) de acciones preferidas de un valor
nominal de diez Délares norteamericanos (US$10.00) cada una.

El capital social ser4 por lo menos igual a la suma total representada por las
acciones preferidas con valor nominal, mas una suma determinada con respecto
a cada accion comun sin valor nominal que se emita y las sumas que de tiempo
en tiempo se incorporen al capital social de acuerdo con resolucion de la junta
directiva.

Todas las acciones comunes tendran iguales derechos y privilegios
independientemente de la clase a la que pertenezcan, excepto en los casos en
gue este pacto social establezca expresamente lo contrario. Cada accion comuan
de la clase A, de la clase B y de la clase E tendra derecho a un voto en las
reuniones de accionistas, pero en relaciébn con la eleccion de directores, el
derecho a voto seré ejercido en forma cumulativa por clase segun se dispone en
el articulo 22-14 de este pacto social._Las acciones preferidas podran ser
emitidas en una 0 mas series y cada una de dichas series tendra los derechos,
preferencias, privilegios y obligaciones gue establezca la junta directiva al
momento de emision original, mediante un certificado de designacién, el cual
serd inscrito en el Registro Publico de la Republica de Panama. Las acciones
preferidas gue sean redimidas y canceladas por la sociedad podrdn ser
nuevamente emitidas como parte de la misma u otra serie de acciones

preferidas autorizada por la junta directiva de la sociedad.

Las acciones comunes de la clase A s6lo podran ser emitidas a nombre de
alguna de las siguientes entidades de paises latinoamericanos:

a) Bancos centrales;
b) Bancos de capital mayoritario estatal; u
c) Otras entidades estatales.

Las acciones comunes de la clase B s6lo podran ser emitidas a nombre de
bancos o entidades financieras.

Las acciones comunes de la clase E podran ser emitidas a nombre de
cualquiera persona, ya sea ésta una persona natural o juridica.

s s 7

comunes—dela—clase-A—gque-lecoerresponda. Para los efectos de este pacto
social, la expresion “paises latinoamericanos” incluye los paises, estados libres
asociados vy territorios insulares del Caribe._Corresponderd a la junta directiva

determinar si una determinada persona califica 0 no como accionista de alguna
de las clases de acciones de la sociedad.

Salvo por lo previsto en el articulo 25 de este pacto social, las acciones de la
sociedad, tanto comunes como preferidas, serdn emitidas Unicamente en forma

nominativa.
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personas que callflguen para ser acmomstas de Ia clase A.

Las acciones comunes de la clase B s6lo podran ser traspasadas entre bances-y

entidades financieras accionistas de la clase B o personas gue califiguen para
ser accionistas de la clase B.

Las acciones comunes de la clase E podran ser traspasadas libremente sin
restriccion alguna a cualquiera persona, ya sea ésta natural o juridica.

ARTICULO-5-6: (Fraspase-y-Convertibilidad de Acciones)

Los accionistas tenedores de acciones comunes de la clase B podran canjear en
cualquier momento y sin limitacion las acciones comunes de la clase B de que
sean tenedores por acciones comunes de la clase E a razén de una (1) accion
comun de la clase B por una (1) accion comun de la clase E. Cada vez que se
ejerza el derecho de convertibilidad de que trata este parrafo, las acciones de la
clase B objeto de dicho canje se convertiran en acciones de la clase E y, por
consiguiente, los certificados correspondientes a las acciones objeto del
traspaso seradn cancelados y, en su lugar, se emitirdn nuevos certificados
representativos de acciones de la clase E.

ARTICULO-6-7: (Derecho de Suscripcion Preferente) Los accionistas de la
clase Ay de la clase B tendran derecho preferente a suscribir, en proporcion a
las acciones de la clase de que sean duefios, acciones de la misma clase
emitidas en virtud de un aumento del capital. No obstante lo anterior, la sociedad
podrd_emitir y vender, sin que los accionistas tengan derecho preferente de
suscripcion, acciones comunes de la clase A y de la clase B hasta un maximo
por afio equivalente al tresdiez por ciento (310%) de las acciones emitidas y en
circulacion de dicha clase registradas al 1o. de enero de cada afio. Los
accionistas de la clase E no tendran derecho preferente a suscribir acciones de
cualquiera clase que se emitan por virtud de un aumento de capital.

ARTICULO 8: (Responsabilidad de los Accionistas)

La responsabilidad de los accionistas se limita a las sumas que no hayan sido
pagadas con respecto a las acciones suscritas.
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ARTICULO -79: (Registro de Acciones)

El registro de acciones exigido por la teyley serd llevado en la sede de la
sociedad o en cualquiera otra parte acordada por la junta directiva. La sociedad
podra designar a uno o mas agentes de transferencia que se encarguen del
registro y transferencia de sus acciones. El registro de acciones podra ser
llevado en forma mecanicamanual, electronica o en cualquiera otra forma
permitida por la Leyley. Las acciones de la sociedad podran ser emitidas en
forma de certificados, en forma de certificados globales o macrotitulos y en
forma desmaterializada, segun lo determine la junta directiva.

ARTICULO -8-10: (Domicilio)

El domicilio de la sociedad estar4 en la ciudad de Panama, Republica de
Panama, pero la sociedad podra segun lo disponga la junta directiva, dedicarse
a operaciones y establecer sucursales en cualquier parte del mundo, y tener
archivos y haberes en cualquier lugar del mundo. La sociedad podra ademas
establecer las subsidiarias que estime conveniente para llevar a cabo sus
negocios y operaciones ya sea en la Republica de Panam4 o fuera de ésta.

ARTICULO -9-11: (Duracion)
La duracion de la sociedad sera indefinida.
ARTICULO 16-12: {Reuniohes-de-ta-Asambleas de Accionistas)

Las reunionesasambleas de los accionistas podran celebrarse en la Republica
de Panama o en cualquier otro pais. Habra una reunién—generalasamblea
ordinaria de tenedores de acciones comunes cada afio, en la fecha y lugar que
se disponga por resolucién de la junta directiva para la eleccion de los directores
y la tramitaciénconsideracion de cualquier otro regeecisasunto que sea
debidamente sometido a la reuniérasamblea por la junta directiva_o los
accionistas.

Los tenedores de acciones comunes celebraran reunionesasambleas
extraordinarias, por convocatoria de la junta directiva, cada vez que ésta lo
considere conveniente. Ademas, la junta directiva o el Presidente de la misma,
debera convocar a juntaasamblea extraordinaria de tenedores de acciones
comunes cuando asi lo pidansoliciten por escrito uno o mas tenedores de
acciones comunes que representen por lo menos una vigésima (1/20) parte del

capital-socialtotal de acciones comunes emitidas y en circulacién.

ARTICULO 4213: (Citacién, Quorum vy Votacion en Asambleas de
Accionistas)

La citacién i de las asambleas de accionistas, ya sean

ordinarias o extraordinarias, se hara por notificacion a cada accionista registrado
y-con-derechoavote-en la fecha de determinacion segun se establece en los
estatutos de la sociedad, mediante entrega personal, por fax, por telex, por
courier, por correo aéreo, por correo electronico o por cualquier otro medio
autorizado por la junta directiva, no menos de_treinta veinte (20) ni mas de
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sesenta (60) dias antes de Ia fecha de la asamblea contados desde el envio de
la_notificacion. 2 La
citacion incluira por lo menos la fecha, hora y lugar de la asamblea, asi como Io
temas gue se tratardn en la misma. En las asambleas En-cualguierasamblea-de

accionistas cualquier accionista podra hacerse representar por mandatario, que
no necesitard ser accionista, y que podr4d ser nombrado mediante—per
documento publico o privado, con o sin clausula de sustitucidén, siempre que se

cumpla con los requisitos gue a tal efecto establezcan los estatutos de la
sociedad.

Para que haya quérum en edalguier—juntauna asamblea de accionistas se
requiere que estén representadas en ella la_mitad mas una de todas las

acciones emitidas y en circulacion de la clase A mas la mitad mas una de_todas

las acciones comunes emitidas y en circulacion_de la sociedad. Cuando no se
obtenga el quorum antes mencionado para celebrar una fuma—ele—aeerenﬁtasr

de—la—jun{a—geneﬁalasamblea de acuomstas eI PreS|dente de Ia souedad 0 la

persona gque hubiese sido designada para actuar como Presidente de la

asamblea en ausencia del titular del cargo, podra posponer la asamblea. La
asamblea asi pospuesta podrd ser celebrada, sin necesidad de darse nuevo
aviso de convocatoria, siempre y cuando en dicha nueva asamblea estén
representadas no _menos del treinta por ciento (30%) de todas las acciones
comunes emitidas y en circulacion de la sociedad. Salvo gue la ley o este pacto
social dispongan lo contrario, todas las resoluciones de la j

asamblea de accionistas deberdn ser adoptadas por el voto favorable de la
mitad m&s una de las acciones comunes representadas en dicha jurtaasamblea
de accionistas.—Sin—embarge No _obstante lo_anterior, se necesitara el voto
favorable de la mitad mas una de las acciones comunes representadas en la
reuhiorasamblea convocada para tal propoésito, voto éste que debera incluir el
voto de las tres cuartas (3/4) partes del total de las acciones comunes emitidas y
en circulacion de la clase A, para la adopcién de una resolucion referente a:

a) Disolucion de la sociedad;

b) Reforma de los articulos 2, 3, 4, 13,-12,-1613, 14 y 2122 del pacto
social;_y

c) Fusion o consolidacion de la sociedad.
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Los votos podrdn ser emitidos en persona, mediante apoderados, en forma
electrénica o en cualquiera otra forma y sujeto a lo gue a tal efecto se establezca
en los estatutos de la sociedad o en resoluciones de la junta directiva.

Cuando asi lo soliciten a la junta directiva o al Presidente; accionistas que
representen por lo menos una vigésima (1/20) parte de las acciones emitidas_y
en_circulacion de una clase determinada, los tenedores de dicha clase de
acciones podran reunirse por separado con el objeto de considerar cualquier
asunto que, de acuerdo con las disposiciones de este pacto social y los

estatutos-sea-de-su-competeneia—, sea de su competencia. El Presidente de la
sociedad también podrd convocar reuniones de una clase de accionistas. Las
mismas_disposiciones de citacién, quérum y votacién de las asambleas de

accionistas serdn aplicables mutatis mutandi a las reuniones de accionistas por
clase.

ARTICULO 4214: (Junta Directiva)

Lajunta-directiva-tendra-ta-direccion-y-coentrol-de-les_Los negocios y bienes de la
sociedad;-salvo-enlos-casos—que-ello-correspenda—atajunta_serdn dirigidos y

controlados por la junta directiva de la sociedad, 0 bajo la supervision de ésta,
salvo aquellos que sean de competencia de la asamblea de accionistas de
acuerdo a la ley o a-este pacto social._Sin limitar la generalidad de lo anterior, la
junta directiva podrd disponer de los bienes de la sociedad y darlos en garantia
para respaldar obligaciones de la sociedad o de sus subsidiarias o afiliadas o de

personas en las que la sociedad tenga un interés. La junta directiva podra
otorgar poderes generales o especiales que faculten a los directores,

dignatarios, funcionarios de la sociedad o a terceras personas para gestionar
cuantos asuntos la junta directiva estime oportuno encomendarles y que sean
competencia de la junta directiva.

La junta directiva estara constituida por diez (10) miembros—eeme, segun se
detallaestablece a continuacion:

(a) Tres (3) directores seran elegidos por los tenedores de acciones
comunes de la clase A;
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comunesdelaclase B:

fe)y-(b) Cinco (5)—Fres{3) directores seran elegidos por los
tenedores de acciones comunes de la clase E;_y

{e)-(c) Dos (2) directores seran elegidos por los tenedores de
todas las acmones comunes. Izaﬂamardweenwmemmar&eanmdates—para

La junta directiva podra postular candidatos para los cargos de director para
todas las clases de acciones.

Los estatutos de la sociedad podran establecer requisitos y calificaciones que
deban cumplir las personas gue sean elegidas como directores de la sociedad.
No se requerird ser accionista de la sociedad para ocupar el cargo de director.

Los directores serdn elegidos por periodos de tres (3) afios y podran ser
reelegidos_una o0 mas veces.

En la asamblea-general anual ordinaria de accionistas, los accionistas de cada
clase elegiran el o los directores que corresponda elegir a cada clase de accion,
de conformldad con el procedlmlento menmonado en este artlculoy—enel—paete

la—asamblea—general—anual—emlmana—de—aeerems&as— Los dlrectores
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permaneceran _en sus cargos hasta gue sus sucesores sean debidamente
elegidos v tomen posesién de sus cargos.

En las elecciones de los miembros de la junta directiva, los tenedores de
acciones de cada clase tendran un niamero de votos igual al namero de acciones
de la clase respectiva que le corresponda, multiplicado por el numero de
directores por elegir, y podran dar todos sus votos a favor de un solo candidato o
distribuirlos entre el niumero total de directores por elegir o entre dos o0 mas de
ellos, como lo crean conveniente. En las elecciones de los miembros de la junta
directiva, los tenedores de acciones comunes de la clase A;-delaclase By de la

clase E votaran por separado_para eleqgir a los directores gue representen dichas
N i e Tl

Los accionistas de cada una de las clases de acciones comunes A_B y E podran
reunirse por separado cuando asi lo estimen conveniente con el fin exelusive de
remover cualesquiera de los directores que ellos hayan elegido; ademas, pedran
si_la junta directiva no hubiese llenado la vacante correspondiente, dichos
accionistas podran asi reunirse para elegir un nuevo director en el caso de que
haya ocurrido una vacante entre los directores elegidos por la respectiva clase

de accionistas, por el resto del periodo sin-expirar de sus predecesores.

Cuando al momento de ser elegido como director de la sociedad en

representacion de los accionistas de la clase A-e-deta—<clase B,segan-sea—el

-
aba¥a

banecaria-determinada-y;, una persona hubiese sido elegida en funcion del cargo
gue ocupa en una institucidn gue es accionista de la clase A y asi se deja

expresa constancia al momento de su postulacién vy eleccién, v con posterioridad
a tal eleccion; la vinculacion antes referida termine, la persona antes

mencionada deber& proceder a presentar la renuncia del cargo de director. Si no
lo hiciera, la junta directiva podra declarar que se ha producido una vacante y se
procederd a llenar la misma mediante la eleccion de un nuevo director. El
director asi elegido ejercera su cargo hasta el vencimiento del periodo para el
cual fue elegido el director cuya renuncia o separacién haya causado la vacante.
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Las reuniones de los directores se celebraran porlo-menos-una-vezcadatres{3)

mesescon la periodicidad que se establezca en los estatutos en la Republica de
Panama o en cualquier otro pais. Las reuniones de la junta directiva se

entenderan entre personas presentes si los directores participantes en dicha
reunion estdn en comunicacién directa entre si por medio de teléfono,
videoconferencia o cualquier otro medio de comunicacién autorizado por la junta
directiva.

La citacion para cualquier reunion de la junta directiva la haréa cualquier_director
o0 dignatario de la sociedad mediante aviso personal, por fax, por correo
electrénico, por telex, por courier o por correo aéreo, a cada director. Se
necesitara la presencia de perle-menes-seis{6})la mayoria de los directores; que
no sean empleados de la sociedad para poder celebrar una reunion valida de la
junta directiva.

Las resoluciones de la junta directiva deberdn adoptarse mediante el voto
favorable de la mayoria de los directores presentes, entendiéndose gue en caso

de empate, el voto del Presidente de la sociedad serd decisivo.

Las resoluciones de la junta directiva aprobadas por escrito y firmadas por re
menesuna mayoria de seis—{6}los directores de la sociedad seran validas y
obligatorias como resoluciones de la junta directiva, aunque sean firmadas en
fechas y lugares distintos, siempre que se haya dado oportuno conocimiento de
la resolucion propuesta a todos los directores.

ARTICULO 1315: (Comités)

La junta directiva podra constituir uno o mas comités los cuales tendran las
facultades y responsabilidades que les delegue la junta directiva, sujeto a lo
establecido en este pacto social. Cada comité estara integrado por dos 0 mas
miembros de la junta directiva, nombrados en la forma y por el plazo que
determine la junta directiva.

ARTICULO 1416: (ComitéConsejo Consultivo)

La junta directiva podra nombrar un consejo consultivo que pedra—estarestara

compuesto del numero de hasta—diez—{10)—personas_gue la junta directiva

determine. El consejo consultivo se reunirq des—{(2)-veces—al-afie—o-cuando lo
convoque la junta directiva o el Presidente de la sociedad y sus funciones seran

solamente de asesoria a la junta directiva.

35



ARTICULO 1517: (Dignatarios)

La sociedad tendrd un Presidente, un Presidente Ejecutivo, un Tesorero y un
Secretario que seran elegidos por la junta directiva; y tendra también aquellos
otros dignatarios que la junta directiva de tiempo en tiempo determine.__Las
facultades de los dignatarios seran establecidas en los estatutos de la sociedad
0 mediante resoluciones de la junta directiva.

El Presidente Ejecutivo sera el representante legal de la sociedad. En ausencia
permanente del Presidente Ejecutivo, la representacion de la sociedad la tendra
la persona o personas que de tiempo en tiempo designe la junta directiva de la
sociedad.

ARTICULO 1718: (Estatutos)

La junta directiva de la sociedad podr4 adoptar y reformar los estatutos de la
sociedad.

ARTICULO 1819: (Reformas)

La sociedad se reserva el derecho de reformar este pacto social segun de
tiempo en tiempo lo aprueben los accionistas de conformidad con el articulo
1113 de este pacto social, y todos los derechos conferidos a los accionistas,
directores y dignatarios quedan sujetos a esta salvedad.
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ARTICULO 1920: (Agente Residente)

Mientras la junta directiva no determine lo contrario, el agente residente de la
sociedad lo sera la firma de abogados Arias, Fabrega & Fabrega, con domicilio
en el Edificio Plaza Bancemer;2000, calle cincuenta, ciudad de Panama,
Republica de Panama.

ARTICULO 2021: (Suscriptores)

Los nombres, las direcciones y el namero de acciones suscritas por los
suscriptores originales de acciones ende la sociedad constan en el pacto social
original de la sociedad, el cual esta debidamente inscrito en el Registro Publico
de la Republica de Panama.

ARTICULO 2122: (Politicas Financieras Fundamentales)

Las politicas financieras fundamentales de la sociedad son las siguientes:

a) En todas sus operaciones de crédito, la sociedad se guiara por criterios
comerciales enmarcados dentro de las condiciones de competencia de
los mercados financieros en que actiue. Especificamente, la sociedad
no concedera subsidios ni de intereses ni de comisiones bancarias por
ningun concepto.

b) Para el redescuento de documentos y otorgamiento de préstamos, la
sociedad se asegurard que existan condiciones adecuadas de
convertibilidad y transferibilidad de las monedas requeridas para
liquidar a su vencimiento las obligaciones correspondientes y en su
caso adoptara las medidas necesarias para satisfacer tales
condiciones.
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otras—personas—juridicas—o—prestatarios—deLa sociedad soOlo podra,
directa o indirectamente, financiar las exportaciones de, o las

importaciones hacia, personas juridicas que operan en paises cuyas
entidades estatales correspondientes sean tenedores de acciones de

la clase A.

d) g)-La sociedad podra aceptar depdsitos a la vista y a plazo, concertar
préstamos y lineas de crédito a su favor y, en general, emitir todo tipo
de titulos-valores para obtener recursos financieros. Las condiciones
de estas operaciones de la sociedad se enmarcaran dentro de las
politicas que para tal efecto determine la junta directiva.

e) hy-La sociedad podra realizar los estudios y gestiones que estime
pertinentes para establecer sistemas de seguros de crédito de
exportacion de caracter multinacional y colaborar con los paises
latinoamericanos para realizar investigaciones de mercados
tendientes a la promocién de exportaciones de bienes y servicios, de
acuerdo con los lineamientos que al efecto apruebe la junta directiva.

ARTICULO 23: (Indemnizacién)

Toda persona gue sea parte, 0 sea amenazada con ser hecha parte, de una
demanda, litigio, accién, procedimiento o investigacion, bien sea civil, penal o
administrativa, por el hecho de ser o haber sido director, dignatario o ejecutivo
de la sociedad o de cualquiera otra sociedad en la cual se desempefie en dicha
capacidad a solicitud de la sociedad, sera indemnizada por la sociedad por todos
los dafios y perjuicios, incluyendo honorarios de abogados y demas gastos
judiciales, en gue incurra en relacién con su defensa en dicha demanda, litigio,
accion, procedimiento o investigacién, o cualguiera apelacion o etapa de la
misma, excepto en aguellos casos en gue dicha indemnizacién no sea permitida
por la ley. La sociedad podra mantener seguros, a Sus expensas, para
protegerse a si misma y a sus directores, dignatarios y ejecutivos.

ARTICULO 2224: (Primer—Articulo Transitorio_—_ Actuales Directores vy
Dignatarios)

de este pacto social-y-con-et
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directiva, los directores_y dignatarios actuales de la sociedad—a—partir—de—la
aprobacion-de-estareformaal-pacto-seeial seran las siguientes personas por el

periodo que se indica a continuacion:

Directores:
Nombre

Guillermo
Gluémez Garcia

Santiago
Perdomo
Maldonado

Maria da Graca
Franca

Herminio A.

Blanco

William Dick

Hayes

Alexandre
Lodygensky Jr.

Mario Covo

Clase

Clase A

Clase A

Clase A

Clase E

Clase E

Clase E

Clase E
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Periodo Expira

Direccion

20089

2008

2007

2007

2007

2007

2008

5 de Mayo No. 2,
4to Piso, Colonia
Centro, Cdédigo
Postal 06059,
México D.F.

Carrera 7ma.,
No. 24-89, Piso
10, Santafé de
Bogota,
Colombia

600 Fifth Avenue,
3rd. Floor, New
York, NY 10020,
U.S.A.

Acordada No. 47,
Col. San José
Insurgentes,
Delegacion
Benito Juarez,
D.F., México
03900

137 Rowayton
Avenue, Suite
300, Rowayton,
CT 06853, U.S.A.

Av. Nacoes
Unidas 10.989,
12° Andar, CEP
04578-000 Sao
Paulo, Brasil

1175 Park
Avenue, New
York, NY 10128,
U.S.A.



Nombre

Will C. Wood

Jaime Rivera

Gonzalo
Menéndez
Duque

Dignatarios:

Nombre

Todas las Clases

Todas las Clases

Gonzalo Menéndez Duque

Jaime Rivera

Ricardo Manuel Arango
Maria da Graca Franca

ARTICULO 25: (Articulo Transitorio — Acciones Preferidas)

Las acciones preferidas emitidas por la sociedad el 29 de abril de 1986 y en
circulacion en la fecha de entrada en vigencia de esta reforma al pacto social de
la_sociedad tendran los términos y condiciones establecidos en este articulo
transitorio (el cual tendra vigencia s6lo mientras existan acciones preferidas de
dicha emisién en circulacién) vy en las resoluciones de junta directiva que las
autorizaron, segun dichas resoluciones han sido modificadas a la fecha.

a) Las acciones preferidas serdn emitidas por la junta directiva, de tiempo en
tiempo, por las cantidades, la causa y en la forma gue ésta determine. Estas
acciones podran ser emitidas al portador o en forma nominativa, segun lo
determine la junta directiva. El tenedor de un certificado de acciones
preferidas emitido al portador podr4d cambiar dicho certificado por otro
certificado a su nombre por igual niamero de acciones preferidas; v el tenedor
de un certificado de acciones preferidas emitido en forma nominativa podra
cambiar dicho certificado por otro al portador por igual numero de acciones
preferidas, con sujecion a las restricciones gque resulte necesario o
conveniente adoptar para cumplir con la legislacién pertinente a intercambio
de acciones que se encuentre vigente en cualquier jurisdiccibn en gque el
cambio gue se proyecte efectuar tenga incidencia.

Periodo Expira

Direccion

2006

2006

2006

Cargo

Presidente

212 Felton Drive,
Menlo Park, CA
94025 U.S.A.

Calle 50y
Aquilino de la
Guardia, Apdo. 6-
1497, El Dorado,
Panama,
Republica de
Panama

Agustinas No.
972, Oficina No.
701, Piso 7,
Santiago, Chile

Presidente Ejecutivo

Secretario
Tesorera



b) Las acciones preferidas estaran sujetas a lo gue a continuacion se dispone:

=

(N

Jloo

I~

o

o

Recibiran un dividendo preferido _minimo anual gue serd
declarado por la junta directiva, v que, al igual gue cualguier
otro dividendo, podréd ser pagado en partidas semestrales o
trimestrales. La cuantia de este dividendo, que podra ser
fijlada a base de un porcentaje sobre el valor nominal de las
acciones preferidas, serd determinada por la junta directiva al
autorizar la emision de acciones preferidas, segun lo antes

dispuesto;

La sociedad no podra pagar dividendo en efectivo sobre las
acciones comunes con respecto a ningun afio fiscal, hasta
tanto haya pagado el dividendo preferido minimo
correspondiente a las acciones preferidas para ese afo o con
respecto a cualquier afio anterior en gue no se haya pagado el
dividendo total gue corresponda a las acciones preferidas;

En caso de gue la sociedad deje de pagar la cuantia total del
dividendo preferido minimo gue corresponda a las acciones
preferidas en un afo fiscal v durante los dos afios siguientes
deje de pagar la cuantia total del dividendo preferido minimo
correspondiente _a tales a dos afios siguientes, mas la
cantidad gue haya sido dejada de pagar con respecto al
primer afio, o si la sociedad, en la fecha gque le corresponda
hacerlo, segun lo sefiala el numeral 6 siguiente referente a las
acciones preferidas, deje de efectuar cualgquier pago al fondo
de redencién (sinking fund) o deje de efectuar la redencion de
acciones preferidas, y siempre y cuando gque, al ocurrir
cualguiera de estos sucesos, dichas acciones preferidas
representen por lo menos el diez por ciento (10 %) del capital
total pagado de la sociedad, los tenedores de acciones
preferidas tendran derecho a elegir un miembro de la junta
directiva, quien desempefiard sus funciones hasta tanto cese
la circunstancia gue dio origen al nombramiento;

Las acciones preferidas no tendrdn derecho a voto, excepto

para elegir un director en el caso contemplado en el numeral 3
anterior;

Las acciones preferidas no estardn sujetas al derecho
preferente de gue trata el articulo 7 del pacto social;

Ademas, conforme a lo dispuesto en el articulo 2 de la Ley 32
de 1927 sobre sociedades anénimas, las acciones preferidas
estardn sujetas a cualesquiera designaciones, preferencias,

rivilegios, restricciones o modalidades (inclusive, pero sin
gue sean limitativas, disposiciones referentes a redencion de
las acciones preferidas por medio de la creacién de un fondo
de redencién - sinking fund -, 0 en alguna otra forma), que
sean determinados por la junta directiva al autorizar la emisién
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de las acciones preferidas.

c) Las acciones preferidas podran ser traspasadas libremente, excepto que se

cumplird con las restricciones gue resulte necesario 0 apropiado observar
para cumplir con la legislacién relativa a las transferencias de acciones que
se_encuentre vigente en cualquier jurisdiccién en que el cambio gue se
provecte efectuar tenga incidencia.

d) En caso de gque los tenedores de acciones preferidas hayan de ejercer el

derecho a voto de gue trata el inciso (b)(3) de este articulo, los tenedores de
acciones preferidas deberan ser convocados a reunidn por el Presidente de
la junta directiva, tan pronto coma sea paosible.

e) Tal como se estipula en el inciso (b)(3) de este articulo, en caso de gque la

f)

sociedad deje de pagar la cuantia total del dividendo preferido minimo gue
corresponda a las acciones preferidas en un afio fiscal v durante los dos
afos siguientes deje de pagar la cuantia total del dividendo preferido minimo
correspondiente a tales dos afos siguientes, mas la cantidad que haya sido
dejada de pagar con respecto al primer afio, o si la sociedad, en la fecha que
le corresponda hacerlo, segun lo sefiala el inciso (b)(6) de este articulo, deje
de efectuar cualquier pago al fondo de redencién (sinking fund) o deje de
efectuar la redencidn de acciones preferidas, y siempre y cuando gque, al
ocurrir cualquiera de estos sucesaos, dichas acciones preferidas representen

or lo menos el diez por ciento (10%) del capital total pagado a la sociedad
los tenedores de acciones preferidas tendran el derecho a elegir un miembro
de la junta directiva, quien desempeifara sus funciones hasta tanto cese la
circunstancia gue dio origen al nombramiento.

Las disposiciones de este pacto social referente a reuniones por separado de
los tenedores de distintas clases de acciones comunes con el objeto de
elegir directores, se aplicaran también a la eleccion del director que haya de
elegirse por los tenedores de las acciones preferidas.
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